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Au cours de la premiére partie dernier mois, le marché du capital a continué sa
tendance positive enregistngendant ces derniers temps. Au cours de la deuxiéme partie de la
période analysée, sur le fond des corrections sur les marchés européens et américains de
capital, |l es principaux i ndices boursiers
globalement,di ndi ce BET a aug men tFRa edregistté,urte bdisseade | 0 i
1,23 %. Pendant la derniere période, les indices boursiers ont atteint de nouveaB®Epics
avec 10.813,59 points et BEHI avec 95.111,01 points.

Les volumes de cotation egistrés sont en hausse par rapport a la derniere période de
10 %, la moyenne quotidienne atteignant les 71,6 millions de RON.
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2. Les plus imporantes actions cotées en bourse

Symbole !_i_quidité Cotations (RON) Variation
-millions RON- 29.06.2007 31.07.2007
SIF5 245,96 4,3000 4,4400 3,26 %
SIF2 198,90 3,7000 3,6500 -1,35 %
SIF1 113,89 3,8700 4,0500 4,65 %
MPN 106,86 0,5050 0,4700 -6,93 %
SIF4 95,54 2,8400 2,6900 -5,28 %
SIF3 84,84 2,9700 2,6900 -9,43 %
TLV 69,32 0,8450 0,9350 10,65 %
BRD 67,62 28,0000 27,4000 -2,14 %
RRC 66,13 0,0900 0,1010 12,22 %
ALT 61,82 0,2140 0,1930 -9,81 %
Le TOP 5 des croissances de prix
Nom Variation
Oil Terminal Constanta (OIL) 107,26 %
Tourisme, hotels, restaurants a la Mer Noire (EFO) 71,01 %
Prodplast Bucarest (PPL) 40,29 %
Tourisme Felix S.A. Baile Felix (TUFE) 37,78 %
Mefin Sinia (MEF) 35,00 %
Le TOP 5 des baisses de prix
Nom Variation
Rompetrol Well Services (PTR) -33,61 %
MJ Maillis Roumanie (MJM) -22,00 %
Electropuére Craiova (EPT) -20,12 %
Mechel Targoviste (COS) -11,39 %
Altur Slatina (ALT) -9,81 %
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SIF Transilvania (SIF) a annoncé que le tribunal de la ville de Brasov a rejeté la
demande de | 6entreprise Cocor SA (t&fd@€deg doban

par | 6AG du 27 avril. Les actions g®n®r ®es
été enregistrées au Dépot Central. La Commission Nationale des Valeurs Mobilieres (CNVM)

a bloqué le transfert du paquet du dépét sur une périodeuwde des e mai nes. Lo6a
| 6entreprise Cocor SA, en ce qgui concerne

Transilvania, a été rejetée par le Tribunal de la ville de Brasov, la décision étant définitive et
irrévocable.

Les entrepri sesiadh@iirevwestoings epnuebntis® flia val
et l es profits obtenus pendant l es six prem
enregistré le plus grand profit par action, soit 0,1361 RON, le résultat le plus faible étant
enregistré par lacompagnie SIF Muntenia (SIF4) avec 0,0512 RON par action. SIF
Transilvania a enregistré la meilleure évolution du profit avec un résultat de 91,62 millions de
RON, en hausse de 158,8 % par rapport ~° Il a m

La compagnie Bker Cluj (BRK) a annoncé le profit pour le premier semestre de
| 6ann®e 2007. Gr ©c e " | 6®v ol uti on positivVve
approxi mati vement par 4 son profit par rappo
22,9 millions deRON. En juin 2007 BRK a enregistré un profit de 6,6 millions de RON.

Jeudi 02 ao(t, Rompetrol Rafinare (RRC) a annoncé ses résultats financiers

semestriels. Avec une baisse de 8,1 % du chi
| 6ann®e, djeusnqué&d™e 2,3 milliards de RON, l a ¢
15,46 millions de RON par rapport a la perte de 34,86 millions de RON enregistrée au

premier semestre de | dann®e derni re. En d®p

cotation de RRC ndéba pas augment® avec plus d
étant en hausse avec seulement 0,99 %. La compagnie RRC a annoncé la semaine derniére

gudell e a | d6intention de demanderpeBank, enr ®d i t
val eur de 15 millions dbdébeuros sur un an et
millions de doll ars n®cessaires ~ | 6acquisit

SNP Petrom (SNP) a gagn® | e reaRoteations f ait
de | 6Environnement de | a ville de Pitesti, |
Sel on un rapport pr®liminaire ®mi s par | e gr
de SNP a chut® pendant 007ae 202000 1960@0e/jow.i t i ® de

TMK Artrom (ART) a eu de tres bons résultats financiers. ART a annoncé des ventes

de 273,9 millions de RON, en hausse de 76, 2
derniére. Le profit obtenu a été de 43 milli@lesRON, en hausse de 138,9 % par rapport a la
m° me p®riode de | 6ann®e derni re et qui repr

Pendant les trois sessions de cotation qui ont suivies la publication des résultats, la cotation
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ART a augmenté de8,8 %. TMK a emprunté 31,5 millions de dollars, a travers deux crédits
sur une p®&riode dbébun an, avec une tranche
appartenant au groupe TMK.

La compagnie Turbomecanica (TBM) a été parmi les premiéres compagnieg qui on
annonc® | eurs r®sultats sur | e premier semes
41,58 millions de RON, en baisse de 5,6 % pe
la compagnie a obtenu un profit de 4,57 millions de RON, soit uisseébde 10,1 %. Mardi
10 juillet, le groupe Turbotequila de la compagnie Turbomecanica a été racheté par la
compagnie SC Ruxir Market SRL. Les revenus de la transaction seront utilisés pour des
i nvesti ssements technol ogidgcelulesde falaicaton "eeans s i p
manufacturing".

Les actionnaires de | a banque Transil vani
capital social 98,52 % des actions émises. Les 5,78 millions actions non souscrites seront
offertes aux employés de lb@nque au prix de 0,36 RON, ce qui représente 0,01 RON de plus
par rapport au prix payé par les actionnaires au cours de la majoration. Selon le classement
fait par la publication The Banker, publié en juillet 2007, La Banque Transilvania occupe la
847™pl ace au monde. Dans | a m°me p®riode, BNR
nouvelles normes de crédit a TLV, selon lesquelles le degré des dettes des personnes
physigues ayant fait des préts a la banque peut atteindre 70 %.

Les actionnaires d compagnie Impact Developper & Contractor (IMP) ont décidé
ddbaugmenter | e capital soci al avec un appor
Chaque actionnaire pourra souscrire 235 nouvelles actions pour chaque 1.000 anciennes
actions détenuede prix étant de 1,05 RON par action. 1 milliard de droits de préférence

seront ®mi s, qui seront cot®s en bour se, pou
drots.L.a date doenregistrement est |l e 23 juille

Pendant | 6 Assembjlei IG&t®r 240 &7 ,dul elsl acti on
(ALT) ont wvalid® | 6augmentation du capital s

de RON. Chaque actionnaire aura le droit de souscrire 1,1 nouvelles actions pour chaque
action détenue. La sougution se fera au prix de 0,12 RON. Les actions non souscrites dans
le droit de préférence seront vendues au grand public au prix de 0,25 RON par action. La
méthode de souscription respede principe du premier arrivé, premier servi et la date

d 60 e n remant est te 2 aodt.

Mercredi 18 juillet 2007, la compagnie Transelectrica (TEL) et la Compagnie
Nationale de Transport serbe ont signé un accord pour la construction de la deuxiéme ligne

dointerconnexion entre | a ReudanneerdtconmeXSiea
kV entre les deux pays a été construite entre les villes Portile de Fier (en Roumanie) et
Djerdap (en Serbie). Pour finaliser | e plan
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racheté un terrain avec une superficie de 1.636ans la localité Gura Badicului, une zone
dans laquelle la compagnie détient 17.23Ganhetés au prix moyen de 54,05 eurds/m

Lébaugmentation du capital social do6Ar matu
encaissé par la compagnie étant de 4yiiions de RON. Pendant la premiere étape de
| 6augment ati on 0 n% de®dct®ns oises et teireste dansdaddeuxidme
®t ape de | 6op®ration du <capital, pendant I
conformément au principe "préen arrivé, premier servi".

Lébactionnaire majoritaire doAlro
en Vitmetco BV. [ ] a | 6intention doa
boure a Londres.

Sl atina
venncer u

La compagnie Vrancart Adjufl V N C) a finalis® |l es invest.:
fluting, cellela ayant une capacité maximale de 200 de tonnes par jour.

Jeudi 12 juillet, la compagnie Loulis International Foods a vend&6@u capital
social de Loulis SA (MPN) a Raiffeisen Zeaibank. La transaction a été réalisée au prix de
0,434 RON par action, soit 2% de moins que le prix de fermeture du jour.

Romferchim SA a vendu son paquet de 2648 d 6 Amo ni | (AMO) © Zal
off-shore enregistre a Belize, la transaction étite fiu prix de 0,0480 RON par action.

3. Perspectives

Pour |l a prochaine p®riode | 6®volution de
financiers semestriels qui seront publi ®s ma
L6®vol®@gadtoinven de | a derni re p®riode, su

transactios considérable, montre une possible continuation de la tendance de correction ou
au plus une consolidation des niveaux existants.
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4. Contact :
a. SSF KD Capital Management S.Aoffre du consultingsur le marché du capital et
déoadmi ni st r adebportefeuillesdi vi duel | e

e Le directeur généralM. Silviu ENACHE,silviu.enache @katapital.ro

Les atieurs du rapport

e M. Radu POPESCWBUZEU, Directeurdud ®p ar t e me n tradudéphssua | y s e,
buzeu@kecapital.ro
e M. Virgil LIVANOV, A nalyste financieryirgil.livanov@kd-capital.ro

Téléphone (+40)-0- 21.650.046

b. SAlI KD Investment Romaine S.Affred e s services déadmini str at
doi nvesti ssement .

e Le directeur généralM. Cosmin PAUNESCUgosmin.paunescu@kgroup.ro

Téléphone (+40)-0- 21.650.0444

c. Représentant exclusif en France de SSIF KD Capital ManagemeniSh#&eGEst Europe
Consulting SARL (Lyon, France), s@b00O@ro® de c

e Directeur international M. Florin CONSTANTIN,florin.constantin@strategest.fr

Teléphone: (+33)-0- 4.78.08.97.06

(prix doéun appel | ocal depuis | a France m
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CONCLUSION :

Cet article est publié par SSIF KD Capital Management S.A. Les informations et les
donnés utilisées dans le rappsoint baséesur des informations publiques, qui, selon nous
proviennent des sources sUrgm)s pour autant gantar pour leurjustesse

Lerapportaété écritans | e but doi et honpanpourddnedss i nt ®r
conseils de transaction des valeurs mobilignentionnéesSSIF KD Capital Management
S. A. néassume aucune r ecepdesndscsibns tes inv@stigsemments | e s
prisestenant compte de gapport. SSIF KD Capital Management S.A. ou les compagnies du
group KD peuveng tout momentdétenir certainesvaleurs mobilieresiont ce rapport fait
référence




