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La Bourse de Valeus de Bucarest
1 rapport synthétigue du mois deAodt 20071
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Le mois dernierJe marché du capitaed euune évolution caractérisée par une forte
volatilité. En dépit des résultats positifs ppse ® s, | 6 ®v ol uti on des pri |
étroite corrélation avec celle des bourses externed 6 i ndi ce BET a ®t ® apry
| 61 n di-Ftaesouldtt Tine correction de 2,14%.

Les volumes de cotatioenregistrés sont en baisde 25 % par rapport a laerniére
période, & moyenne quotidienrateignant53,7 millions de RON.

2. Les plus importantes actions cotées en bourse

Symbole _Li_quidité Cotations (RON) Variation
-millions RON 31.072007 31.082007
BRD 196,52 27,2000 28,900 5,47%
SIF5 155,38 4,400 4,580 3,15%
SIF2 134,13 3,690 3,7100 1,64%
RRC 105,07 0,1010 0,124 22,77%
TLV 102,31 0,9350 0,9100 -2,67%
SIF1 82,36 4,050 3,990 -1,48%
SIF4 72,35 2,690 2,590 -3,72%
SIF3 57,24 2,690 2,4600 -8,55%
BRK 54,87 3,990 2,900 -26,58%
FLA 39,14 0,423 0,38M -10,17%
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Le TOP 5 des croissances de prix

Nom Variation
Energopetrol Campina (ENP) 33,33%
Mechel Targoviste (COS) 27,86%
Rompetrol Rafinare Constanta (RRC) 22,77%
TMK Artrom (ART) 17,12%
Ronpetrol Well Services (ART) 13,92%
Le TOP 5 des baisses de prix
Nom Variation
SSIF Broker Cluj (BRK) -26,58%
Carbochim Cluj NapocéBRK) -16,67%
Electrocontact BotosaiiBRK) -15,58%
Azomures Tg. MuregAZO) -12,8 %
Altur Slatina (ALT) -11,92%

KazMunai Ga z, une ¢ omp ag nkazakh,caudchetéd papdedat i e n't
compagnie The Rompetrol Group (TRG) La vente a ®t ® | e r®sul ta-
durée 7 mois et qui a été coordonméa r |l a banque doéinvestissem
valeur du marché du groupe étant estimée a 3.616 millions de dodarsntat a été signé le
24 ao ¥t . Af i n d o a dastatéger dagestzon de danconmpagnie, M.@inad a n s

PATRICIU c o nt i n u de Peésiddm directeer général de la comppia. A travers ce

contrat, TRGassure son acces a long terme aux ressources du péesoteois entreprises les
plus 1 mportantes du groupe, |l i st ®es ~ BVB,
échanges des titres Rompetrol Rafinare (RR@)agcaparé 80,6 millions de RON, soit 32,8

% du total des transactions sur une semaine. La cotation des actions RRC a fini la semaine en
croissance avec 26,98. M. PATRICIU considere quka rumeur selon guele la compagnie

KMG voudrait racheter le restie 25% de la compagnie TRG est juste une spéculation.

Lundi 6 aolt, BRBGSG (BRD) a présenté les résultats financiers semestriels. La
val eur des cr®dits accord®s par | a banque s
20,8 milliards de RON, en hasede51% par rapport ~ | a m°Lene p®r i
profit net obtenu a été de 4iiillions de RON, en hausse 32 % par rapport au 30 juin
2006. Sur le fond de la prédation des résultats financge la cotation des actions a été
fortementappréciégle titre BRD attgjnantun nouveau pic de 30,1 RON par action.

La Banque TransilvanidTLV) a annoncéa son tour debons résultatsAvec des
revenus totaux de 375,3 millions de RGM hausse avec 34, TLV a annoncé un profit de
79,5 millionsde RON soit une augmentation gus de 33% par rapport a la méme période
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de | 6ann®e derni re. Les act imfiardstdeoRONuen de |
hausseale22 % par rapport aupremiesmoi s de | 6ann®e.

Les entreprises du domaine phagautique cotées en bourse ont annolecés
résultats financiersur le premier semestre. Zentiva (SCD) a annoncé des yel@el29,3
millions de RON,de16 % plus élevég talu x si X premiers moi s de
de 12,8 millions de RON en tssede 79 %. Une tendance si mstl ai-r
enregistrée cheAntibiotice (ATB), q u i a annonc® un anidlions der e d
RON, en haussee 17 %. Le profit obtenu até de 20,7 millios de RONde 31 % plus élevé
gubdau premr er de e MDiB29,b Milkors AORDGI,, la compagnie annongant
un résultat net de ®,millions de RON en hausske seulement 226. Biofarm a convoqué
| 6 Assembl ® G®n®r al e palels 19 AepternbeenLe @rincipal poag A GA)
| 6 o dudjoueconstitue la validatiomd e | 6 augmentati on du capital
avec 43,15 milibns de RON, en liquide. Selon la compagoigque actionnaire enregistré au
Dépbt Central le 5 octobre 2007 aura le droit de souscriren@@&ellesactiors pour chaque
1.000 anciennesactionsdétenues, la souscriptioryamt lieu a la valeur nominale de 04
RON par action.

[
e
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Vendredi, aprés la cléture de la réunion boursiere, Rompetrol Well Services (PTR) a
rapportéles résultats afférents des six premierssmoe chi f fre doéaffaires
millions de RON, en hausske50,9%, et le profit aférant de 9 millions de RONlg 128,4%
plus ®l ev® par rapport “ |l a m°me p®riode de

Pour | es pr e mianmés SNB iPetromm(BNP} esappgasté un &hiffre
doaffaires et Avetung valeur desentesrde Hdailliardsede RN, en
baissede 14 %, le résultat net obtenu est de 887 millions de R@N\B8 % moins éleve par
rapport “ |l a m° me p ®ewvwlutees theestidsémentsne@i@astuthe r ni 1
niveau élevé, soit a 1,32illrards de RON, une valeute 74 % plus élevéar rapport da
m° me p®riode de | 6ann®e derni re. L6Agen«
| 6 Envientodende wile de Pitesti alevé la suspensi on de | 6 Aut
| 6 Env i r oappligeéeeatpechim, raffinerie qui appartient a PetrorRour les
modernisations réalisées aux réservoirecernantds déchets, la compagnie SNP a investit
1,5 millions dobéeuros.

La Commission Natioale des Valeurs Mobilieres (CNVM) a approuvé la fusotre
Broker (BRK)etSSI F I nvestco. Pour couvrir | 6apport
environ 7,3 millions dbéactions BRK.

Pour | 6ann®e 2007, BRK veut dd348milonser des
beur os, parmiil | i @@ u edbée ulkruwton du osiége cdnteadt ¢ o n
| 6 a m®n a gfilmakenatBucdrest.
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La compagnie Broker Cl uj a convogu® | 6As:s
pour le 26 octobre, le point priqcia | ) | 6ordre du jour ®tant I
augmentation du capital ,sotdd58I|/du rombeectotaldes mi | |
actions prenant en compte | 0 aepeixde sousoptiond e maj
estde 0,75 RONgracton Pour | a bonification dersauxempl oy
employésla possibilité de souscrir20,8 % des actions émiseBans le cadreald AGA | a
n®cessit® aeédvikidndedaaleut nanmnalé @@s actions seront discutées.

Transelectrica (TEL) a rapport® au premie
millions de RON, soit | a moiti® de cel ui obt
chiffr es dé daacbmpagnie a baisdé 7,2 %, | us qu 6~ 1,06/RONni I 1 i a
principalement ° cause de | a baisse de | a co

Transel ectrica annon cee placedde papstatiodnergéfiquen d e
doéi nterconnexi onLes redsurcésodd finkngemdéinth &l la base un crédit
syndicdisé (BERD et Reiffeisen) et des ressources proprescompagnie. La compagnie
TELanalysd a possi bi llefte@fload ded®@Wadela valeue actuellg, u s g 6 -

%, mais aussi une éventueallizisiond e | a val eur nominale de | d6ac

Pendantlder ni re semaine, ~ Oltchim (OLT) wun
des polyétherd_. e s pertes enregi st r Emtypaseudes nflnences de ¢
significatives sul 6 act i vi t ® deurde & preduation ®dn@ealis@e@musaden |
l 6i nterrupti on idstllatibrede golyédhdre pehdara nette” péribdé, étant

ddéenviron 1,4 millions doeuPendantlaménme segmaimed uct i
la compagnie a publié les résultats financiers afférentsaux pr emi er s moi s de
Sur ke fond des ventes en hausk7,7% j usqudé~™ 878,8 millions de
estde 9,6 millions de RONJe32,3%plus élevequé a m° me p®ri ode de | 6a

Pendant | e pr emi 2007, €onpee(CGMP) eeannbrecé dedvanten e
153,4 millions de RON, en hauss#e 30 % et l e profit af f ®r ant a
millions de RON. Alro (ALR) aannonc ® un c¢ hilflfmilierd dd RGN, énai r e s
baissede2,2% et wn profit de 238 millions de RON, en hausske 14,4%.

Le Conseil d 6 Aaccomipagnies Mecaait@eablaw (MEEF) propose a
AGA, apartir de 21 septembre 200& partagale la valeur nominale des actsxte 2,5 a 0,5
RON par action.

Altur (ALT) a annoncé la éture de la période de souscription afférente a
| 6augment ati on du capital soci al “ travers |
de 29,49 millions de RON, le versement étant de%@2SIF Oltenia(SIF5) a réduit sa
participation a ALT de 85,2 a23,2%, principalement par des ventes directes sur le marché.
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Avec 293% des titres ALT, | actionnaire princi
(METY).

Pendant la période 5 septemhbireL 6 o ct obr ee nrhadjaccrtiitoaninrae r d 6
(EXC), Vantas Int.Ltd. dérouleral 6 o fublique deprentele 6,68% du capital social de la
compagnie. Le prix est de 2,9 RON par actigmoche de celui dmarché.

CNVM a bloqué pour la troisieme foisyrsune période de deux semaie¢a partir du

1 septembre 2007, leatnsfert des actiongésultant de la haussedu capital social de SIF
Transilvania (SIF3).

3. Perspectives

Pour la prochaine périoden sattenda assister ane consolidation des cotatioaax
environs deecréneaule prix.
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4. Contact :
a. SSIF KD Capital Management S.Aoffre du consultingsur le marché du capital et
déoadmi ni st r adebportefeuillesdi vi duel | e

e Le directen générat M. Silviu ENACHE,silviu.enache @katapital.ro

Les auteurs du rappart

e M. Radu POPESCWBUZEU, Directeurdud ®p ar t e me n tradugpdpeseua | y s e,
buzeu@kecapital.ro
e M. Virgil LIVANOV, A nalyste financieryirgil.livanov@kd-capital.ro

Téléphone (+40)-0- 21.650.046

b. SAlI KD Investment Romaine S.Affred e s ser vi ¢ ean debdoadd ouverts st r a
doi nvesti ssement .

e Le directeur généralM. Cosmin PAUNESCUgosmin.paunescu@kgroup.ro

Téléphone (+40)-0- 21.650.0444

c. Représentant exclusif en France de SSIF KD Capialdgement S.A.StrateGEst Europe
Consulting SARL (Lyon, France), soci ® ® de c

e Directeur international M. Florin CONSTANTIN,florin.constantin@stragest.fr

Teléphone: (+33)-0- 4.78.08.97.06

(prix doéun appel | ocal depuis | a France m
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CONCLUSION :

Cet article est publié par SSIF KD Capital Management S.A. Les informations et les
donnés utilisées dans le rappsont baséesur des informations publiques, qui, selon nous
proviennent des sources sUrgm)s pour autant garantir pour lgustesse

Lerapportaété écritans | e but doi et honpanpourddnedss i nt ®r
conseils de transactiathes valeurs mobilieresientionnéesSSIF KD Capital Management
S. A. nébassume aucune responsabilit® pour | es
prisestenant compte de gapport. SSIF KD Capital Management S.A. ou les compagnies du
group KD pewent & tout momentdétenir certainesvaleurs mobilieresiont ce rapport fait
référence




